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LONDRES NUEVA YORK
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BRASIL

La cadena de suministro esta bajo una fuerte presion y afronta graves dificultades logisticas y financieras. Las existencias mundiales siguen siendo muy bajas, y
segun algunos analistas, podrian caer a su segundo nivel mas bajo en 65 afios si Brasil no logra recoger una buena cosecha en 2025.

Los productores brasilefios se muestran reacios a vender, especialmente ahora que el Real brasilefio se fortalece frente al délar estadounidense, y se reducen
sus ganancias en términos de moneda local.

De todos modos, segln fuentes de Cécafe, durante los primeros siete meses del afio en curso, las exportaciones de café de Brasil se componen de 22,05
millones de sacos de café arabica, que supone un 7,66% mas que en el mismo periodo del afio pasado, y 5,41 millones de sacos de café Conilon robusta, un
aumento del 22,12% con respecto al mismo periodo del afio pasado.

Segun la Secretaria de Comercio Exterior (Secex), Brasil exportd 4,09 millones de sacos de café en enero, un aumento del 9,5% respecto al mismo mes del afio
pasado. La cifra también es superior a la de diciembre de 2024, cuando los embarques ascendieron a los 3.36 millones. Este aumento de las exportaciones es
aln mas significativo dado el bajo nivel de existencias y la actual reticencia de los productores brasilefios a vender.

También hay que tener en cuenta que Brasil viene experimentando graves dificultades logisticas, que han ralentizado los embarques y aumentado los stocks
acumulados en los depdsitos portuarios a la espera de la exportacion.

Segun CLIMATEMPO - Las precipitaciones continlian disminuyendo en las zonas productoras del Sudeste y la segunda mitad de la semana estara marcada por
periodos mas prolongados de tiempo seco y temperaturas mas altas. Los periodos anticicldnicos favoreceran las actividades de campo y el desarrollo de los
cafetales, que ya se vieron afectados por el exceso de humedad y el alto riesgo de proliferaciéon de enfermedades flngicas, especialmente entre Sdo Paulo y las
zonas al sur de Minas Gerais. Por otro lado, Espirito Santo, el norte de Minas Gerais y Bahia ya acumulan muchos dias de lluvia escasa, lo que ha provocado ya
algun estrés térmico e hidrico en los cultivos durante la primera quincena de febrero. Las precipitaciones deberian regresar a algunas zonas del Sudeste durante
el fin de semana que viene, en forma de chubascos dispersos, pero deberian afectar principalmente a las zonas entre Sdo Paulo y el Tridngulo Mineiro. A lo largo
de la proxima semana, mas inestabilidad volvera a extenderse por el Sudeste, provocando lluvias mas generalizadas y moderadamente intensas en las zonas
productoras de Sdo Paulo y el sur de Minas Gerais. Sin embargo, en Minas Gerais, Espirito Santo y también las zonas productoras del Nordeste seguiran
experimentando condiciones mas secas y calidas.

En otras noticias, el comerciante de café “Central do Café” en el estado brasilefio de Minas Gerais suspendié sus operaciones temporalmente a partir de esta
semana, buscando renegociar sus deudas, segln reporta Reuters. A su vez, los comerciantes brasilefios de café Atlantica y Cafebras ganaron un periodo de
gracia en los tribunales para renegociar sus deudas con clientes después de que las empresas dijeran que se habian visto afectadas por incumplimientos de los
agricultores.

VIETNAM

Las exportaciones de café de Vietnam en enero de 2025 sumaron 134.005 toneladas por un valor de 729 millones de délares, aumentando un 5,0% en volumen
y un 6,2% en valor respecto al mes anterior; pero cayendo un 43,7% en volumen y aumentando un 0,3% en valor en términos anuales, lo que refleja los altos
precios actuales del café.

Las exportaciones de Vietnam durante los primeros cuatro meses de la campafia agricola 2024/25 alcanzaron las 431.948 toneladas. Esto representa una
disminucién interanual del 29,72% y una disminucion del 22,38% respecto al promedio de los cinco afios anteriores durante el mismo periodo.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia - Las condiciones climaticas han sido casi perfectas, lo que se traduce en mejores volimenes y rendimientos para la cosecha principal y en un mayor
potencial de rendimiento para la Mitaca. La produccién podria revisarse a 14,5 millones de sacos para 2025, niveles récord de produccion para el pais.

La produccion mensual de Colombia aumentd fuertemente en enero. Segun las estadisticas publicadas por la Federacion Nacional de Cafeteros, Colombia
cosechd 1,35 millones de sacos en enero, un 41% mas que en el mismo mes del afio pasado. Las exportaciones también aumentaron (+23%) a los 1,15
millones de sacos en el mismo periodo. En los Ultimos 12 meses (febrero de 2024 — enero de 2025), la produccién aumentd un 23% a 13,9 millones de sacos,
mientras que las exportaciones aumentaron un 17% a los 12,5 millones.

Sobre Colombia pende la espada de Damocles de los aranceles estadounidenses al café colombiano, aunque esto parezca haberse evitado por el momento.
Colombia es el tercer productor de café del mundo y solo la amenaza de aranceles es suficiente para asustar al mercado. Todos estos factores sugieren que los
precios minoristas en el mercado estadounidense aumentaran entre un 20 y un 25% en los proximos meses.

OTROS

Seglin el dltimo informe de la Organizacién Internacional del Café, el ICO, las exportaciones de de café de Asia y Oceania disminuyeron un 31,2% a los 3,31
millones de sacos en diciembre de 2024. Africa a su vez aumentd un 8% a 1,21 millones de sacos en las mismas fechas, partiendo de los 1,12 millones de sacos
exportados en diciembre de 2023.

DEMANDA / INDUSTRIA

Se prevé que el mercado mundial del café fuera del hogar experimente un crecimiento significativo, con una valoracion estimada de 24.500 millones de
ddlares en 2025 y un valor proyectado de 38.500 millones de ddlares para 2035. Esta expansion esta impulsada por una tasa de crecimiento anual compuesta
del 5,5% durante el periodo previsto de 2025 a 2035. En particular, el mercado del café fuera del hogar en los EE. UU. estd experimentando un cambio
transformador impulsado por la demanda de los consumidores de Cafés premium, especiales y sostenibles. La rapida expansion de las cadenas mundiales de
café y de las cafeterias especializadas independientes esta remodelando significativamente la dindmica de este mercado.

La marca britanica “Costa Coffee” confirmd unos malos resultados el afio pasado, segun su empresa matriz Coca-Cola, lo que afectd la recuperacion
pospandémica basada en su negocio de maquinas expendedoras. La cadena de cafeterias mas grande del Reino Unido fue sefialada con un pobre resultado en
los resultados trimestrales publicados. Coca-Cola informd a los inversores de que las ventas de café disminuyeron un 1 por ciento durante el pasado trimestre y
un 3 por ciento durante el Gltimo afio, principalmente debido al bajo desempefio de Costa Coffee en el Reino Unido.

Nestlé - Las ventas totales reportadas en su Ultimo informe trimestral disminuyeron un 1,8% a 91,4 mil millones de francos suizos, incluyendo impactos
negativos del 3,7% por movimientos de divisas y del 0,3% por desinversiones netas. El crecimiento organico fue del 2,2%, frente a las expectativas del +2,1%.
A nivel geografico, el crecimiento organico fue impulsado por los mercados emergentes y Europa, que en conjunto compensaron con creces la disminucién en
América del Norte. Nespresso logrd un sélido crecimiento, impulsado por el lanzamiento de Vertuo, particularmente en los EE.UU. y un crecimiento continuo en
los canales exteriores. El café fue el mayor contribuyente al crecimiento de Nestlé con un crecimiento de medio digito, respaldado por las tres marcas lideres de
café: Nescafé, Nespresso y Starbucks.
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[ COTIZACION EURO / DOLAR USA
€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,04817 ] 1,05062 | 1,04713

El Presidente de la Reserva Federal, el Sr. Jerome Powell, dijo esta semana que la Reserva Federal ha logrado avances sustanciales para controlar la inflacién,
pero aln queda trabajo por hacer. Powell sugiere que las tasas de interés seguiran elevadas en el futuro préximo, insistiendo en la necesidad de mantener
politicas restrictivas. Los Ultimos datos de precios al consumo muestran que la inflacion sigue por encima del objetivo; el indice subyacente de precios al
consumo aumento un 0,4% en enero, el mayor avance desde marzo.

OTROS COMENTARIOS

Las exportaciones mundiales de café cayeron a los 10,73 millones de sacos en diciembre frente a los 12,25 millones de sacos en las mismas fechas del afio
anterior, seglin publicd la Organizacion Internacional del Café en su sitio web esta semana. Las exportaciones de Arabica cayeron un 6,3% respecto al afio
anterior, mientras que las exportaciones de robusta disminuyeron un 20,7% en el mismo periodo. Las exportaciones de octubre a diciembre bajaron un 0,8%
con respecto al mismo periodo del afio anterior para un total de 32,25 millones de sacos exportados.

Reuters encuest6 a 12 comerciantes y analistas de café verde a los que se pidi que diesen su prediccion de la posible evolucidén del mercado de aqui a
finales de 2025. Las respuestas revelaron una expectativa general de una fuerte caida de los precios, pero que, sin embargo, se mantendran en niveles
historicos muy altos. La encuesta dié una prevision media para los precios de los futuros de Ardbica de NY a finales de 2025 de 2,95 délares por libra, una caida
del 30% desde los niveles actuales, pero una disminucion de apenas del 6% desde los niveles de finales de 2024. La encuesta también prevé que los robustas
caigan un 28% hasta los 4.200 ddlares por tonelada.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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